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Omvarld och politik

Intressanta och relevanta beslut, statistik
och diskussioner globalt, inom EU och

i Sverige med pdaverkan pd EU ETS och
marknaden fér utslappsratter.

Marknadsutveckling

Vad har paverkat priserna pa utslépps-
ratter de senaste m&naderna och hur ser
det ut framéat? Aven kort om kol- och gas.

Analyser och rapporter
Korta sammanfattningar av
utvalda rapporter och prisprognoser.

Insyn EU ETS

Konsekvenser for avfallsbranschen
av Fit-for-55 och samhallets
dkade plastproduktion



Valkommen till det forsta numret av Bodecker Carbons

kvartalsvisa rapport om EU ETS och Utslappsratter!

I den hir rapporten far du ta del av det senaste inom global,
europeisk och svensk klimatpolitik med paverkan pa EU ETS
och marknaden for utsldppsritter. Vi gar kort igenom statistik,
systemforandringar, nya direktiv eller lagar, relevant nationell
politik och updateringar fran Naturvardsverket.

Vi sammanfattar prisutvecklingen pa utsldppsritter, prognoser
och analyser, och vi tittar pa intressanta industriprojekt

inom exempelvis CCS. Slutligen, i var »Insyn« far ni ta del av
intressanta intervjuer inom aktuella omraden.

I denna utgava forklarar vi vad som ligger bakom den extremt
snabba prisokningen pa utsldppsritter, vi sammanfattar nagra
analytikers pristro samt rapporter infor klimatmotet i Glasgow.
Vi tittar &ven Kort pa Kinas handelssystem, »FIT-FOR-55« och
foreslagna forandringar for EU ETS, samt justeringar kring fri
tilldelning i Sverige nuifas 4.

I den avslutande intervjun far vi hora fran Lia Detterfelt pa
Renova, dir hon bland annat diskuterar konsekvenser for avfalls-
branschen av FIT-FOR-55 och taxonomin, den snabba prisokningen,
samt samhallets problem med en 6kad plastproduktion.

Trevlig lisning!
Och besok girna var hemsida om du vill veta mer om Bodecker Carbon!
Bodecker Carbon - en del av Bodecker Partners — erbjuder oberoende rédgivning, analys och

specialiserad portféljférvaltning av utsldppsratter och lankade instrument. Var expertis inom
utsl@ppsratter och den nordiska elmarknaden hér till Nordens frémsta.


http://www.bodeckerpartners.com
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Det globala Parisavtalet ligger till grund for EU:s mal om

nettonollutslipp till 2050 och 55% utslappsminskning till 2030.

EU kommissionen har i sitt »Fit-for-55« paket foreslagit en mangd

atgiarder for att na 2030-malet, daribland en rejil skiarpning och

utvidgning av EU ETS samt en gransjusteringsmekanism.

Globalt

Den senaste IPPC rapporten

| bérjan av augusti presenterade FN:s kli-
matpanel (IPCC) sin senaste rapport. En av
de viktigaste slutsatserna var att minskade
utsl@pp i energisektorn ar avgérande for att
undvika en klimatkatastrof. Temperaturen
pé jorden kommer att dverstiga 1,5 grader
inom nastkommande 20 &r om inte radika-
la, storskaliga och omedelbara atgarder
gdrs nu. De senaste vetenskapliga rénen
tyder p& att temperaturen istallet kommer
att stiga med 2-3 grader.

»Maste mangfaldiga
investeringar i

sol- och vindenergi«

Generalsekreterare Antonio Guterres
adresserade varldens stats- och re-
geringschefer att de innan 2030 maste
mangfaldiga investeringar i sol- och vind-
kapacitet fér att nollutslapp till 2050 ska
kunna nés. Rapporten ar tydlig med att
det Gven kommer att krdvas stora sats-
ningar pé att absorbera koldioxid, men
att teknologin med att fanga koldioxid ur
atmosfdren én sa ldnge ar omogen och
att man inte kan férlita sig pé att den ska
vara huvudbulten i klimatstrategin.

Klimatpanels rapport ar sé tydlig att det
borde vara mycket svart att férsvaga
EU’s klimatpaket ‘Fit for 55" som just nu
ska godkdannas av EU medlemsstater
samt l&gga stor press péd klimatférhand-
lingarna i Glasgow nésta manad.

2,6-2,9 graders temperaturokning

Enligt Climate Action Tracker kommer nuvarande klimat- och energipolicies leda
till en global temperaturékning pé 2,9 grader medan hittills lagda [6ften och

mal skulle minska detta till 2,6 graders 6kning. Aven IEA bedémer att nuvarande
|6ften inte réicker.

»The greatest challenge humankind has ever faced«

Att n& nettonollutslapp 2050 bedéms vara majligt men »the greatest challenge
humankind has ever faced« enligt summerande artikel pd Montel. IEA:s nya road-
map innehdller éver 400 milstolpar med en méngd &tgérder. Bland annat maste
den globala elsektorn né nettonollutslapp till 2040 och kapacitet fran sol- och
vindel maste fyrdubblas till 2030.

TA DEL AV RAPPORTEN HAR

GA TILL CLIMATE ACTION TRACKER
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Globalt elbehov

Den enormt snabba ekonomiska ater-
hédmtningen efter pandemin, framférallt
i Asien, har resulterat i kraftigt stigande
CO2-utslapp. Redan i slutet av somma-
ren var utsldppen 5% hégre dn innan
pandemin, enligt brittiska tankesmedjan
Ember. De drar slutsatsen att utveckling-
en, trots politiska 16ften, gar at fel hall.

Aven om Kinas president Xi infér FN

lovat att sluta bygga kolkraftverk i
utvecklingslander sé fortsatter de p&
hemmaplan i sallskap med Indien och
Bangladesh. Under daret har vi sett
stadigt hégre priser pa energirelaterade
rdvaror som kol och gas som framfé-
rallt drivs pa av en fill synes omattbar
efterfrédgan frén ovan ndmnda l&nder.
Rapporten visar dock en ljusglimt; att
sol- och vindenergi fér férsta gdngen nar
upp till 10% av den globala energimixen.

»Global elanvindning
okar med 5% och utslipp
med all-time-high«

IEA har beréknat att den globala elan-
vandningen kommer att 6ka med 5% i ar
och 4% nasta ar Det kan j@mféras med
2020 dér anvandningen blev 1% lagre
p.g.a. pandemin. Den stérsta 6kningen
stér Kina och Indien fér. Produktionen av
férnyelsebar kraft férvéntas stiga med
8% idaroch 6% &r 2022. Det innebdr att
endast héalften av den hégre férbrukning-
en kommer téckas av férnybar elproduk-
tion. Resterande vdntas téckas av fossila
brénslen (45% resp. 40% i &r och nasta)
och kérnkraft. Detta innebdr att utslapp
av vaxthusgaser kommer stiga med 3,5% i
ar och 4% A&r 2022 - en ny »all-time-high«.

IEA: Utslappen kan na rekordnivaer 2023
Det internationella energiorganet IEA slar
fast att globala véxthusgaser kommer

nd& en ny rekordnivd 2023. De kan heller
inte se att det artoppen. Endast 2% av
stimulanser fér &terhdmtning efter pan-
demin har dronmarkts till grén energi.
Med rddande takt kommer utsléppen

att fortsatta 6ka och inte komma i nérhe-
ten av nollutsl&pp 2050. De bedémer att
investeringar endast kommer uppga till
cirka 1/3 av den 1 triljon USD som behévs
mellan 2021 och 2023. IEA uppmanar
stater att 6ka sina investeringar, se fill att
privata sektorn agerar samt ge stéd till
elektrifiering av transportsektorn.

»For att na nollutslipp
2050 behover
kolkondensproduktion

minska med 6% per ar«

Fér att na nollutslapp 2050 behdver
kolkondensproduktion minska med 6% per
ar, enligt IEA. Men utvecklingen gér stick

i stdv med den senaste prognosen om att
det istallet kommer stiga med 5% i &r och
3% 2022. Aven gaskondens, som visserli-
gen ar ndgot renare men &nda utslappare
férvantas stiga 1% 2021 och 2% 2022.

Kinas nationella ETS

Kinas nya handelssystem for utsléapps-
ratter técker till en bérjan endast el-
branschen och totalt 2225 anléggningar.
Det ska utvidgas till &tta branscher till

slutet av 2025. Utsl@ppsratter allokeras
baserat pa typ av anlédggningar och
brdnsle. Om anlaggningen éverstiger

ett »carbon intensity« matt behéver
anléggningen kdpa utslappsratter fran
andra mer effektiva anldggningar. Nu ér
ddarmed ca 2/3 av kolmarknaden tackt av
utslappshandel och fran 2026 dven stora
delar av flera industrisektorer.

»Kolproducenter kan
fa positiv inkomstkilla
fran ETS«

Ddremot @r priserna betydligt l&g-

re i Kina och enligt Matthew Gray vid
Transition Zero far till och med kolpro-
ducenter ilandet med relativt effektiva
kolkraftverk en positivinkomstkélla fran
systemet. S& ar aven fallet i andra langer
som t.ex. SydKorea. Detta dé tilldelning
baseras pd intensitetsmal istallet for
absoluta reduktionsmél och granser fér
utsl@pp. Kinas ETS marknad vdantas en-
ligt Zero transition att ha ett dverskott pa
ca 1,6 miljarder utslappsratter. Dessutom
&r data pa faktiska utslapp knapphéndi-
ga och intransparenta.

Europa

Nasta
klimatméte,
COP26,
hélls i Glasgow
inovember
2021
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Sammanfattning FIT FOR 55

DEN 14E JuLl presenterade EU kommissionen »Fit for 55« med atgéardsférslag som
syftar till en stramare utsléppspolitik fér att n& 55% reduktion 2030. Paketet inne-
héll dver 10 olika paket varav ett av de mest signifikant var éversynen av EU ETS
direktivet, dven inkluderande lansering av CBAM (Carbon Boarder Adjustment
Mechanism) och utvidgning till flera sektorer mm.

Foérslaget motsvarade de flesta férvéntningar och kommer i stort att innebéra en
avsevdrd skdrpning av systemet med lagre tilldelning, fortsatt hégt intag in i stabi-
litetsfonden, utvidgning till flera sektorer samt inférande av en grénsjusteringsme-
kanism fér att &ven pa sikt kunna ta bort fri tilldelning till konkurrensutsatt industri.

Har ar nagra av de viktiga forslagen med paverkan pa utslappsrattspriserna:

m Utsl@ppen inom EU ETS ska minska med 61% till 2040 (nuvarande mal ar 43%).
Det betyder alltsé att branscher inom EU ETS ska ta pa sig ett stérre ansvar
&n branscherna utanfér fér att né 55-procent malet.

u For att uppnd 61-procent malet behéver den érliga tilldelningen av utsléppsrat-
ter minska dé& detta satter »taket«. Total tilldelning (fri och auktionerad) féreslas
minska med 4,2% per ar fran 2021 (retroaktivt fér de férsta éren p.g.a. senare
implementation sé& @ven en »one-off« minskning ar 2024). Idag ar minsknings-
takten 2,2% (fram till 2021 var den @nnu lagre). Dessutom féreslés krav pa atgér-
der fér att undgd 25% kapande av tilldelning.

u Stabilitetsreserven (MSR) féres|as fortsatta ta in 24% av systemets dverskott till 2030
(skulle annars ha minskat till 12% fran 2024) men med nagot féréndrade regler.

m En gransjusteringsmekanism med datainsamling frén 2023, fullimplementering
frén 2026 och férsta branscher att inkluderas aluminium, cement, el, gédning,
jarn och stal. Det kravs dé inkép av »CBAM certifikat«, kopplade till EUA-priser,
foér att tacka utslépp fér inkluderade varor vid import. Annullering ska ske arli-
gen och certifikaten ska inte vara »tradable«.

m Sektorerinom CBAM féreslds fa sin fria tilldelning jamt utfasad mellan 2026-2036.

m Ettseparat EU ETS féreslas for vagtransporter och byggnader.

Férhandlingarna kring MSR gérs separerat fran évrigt for att kunna fatta
beslut snabbare.

Elektrolysérer kan komma att omfattas av ETS och fa fri tilldelning tom 2026 for
att sedan minskas med 2,5% arligen. Om Kommissionens vatgasstrategi om 6 GW
2024 uppfylls innebar det 1,6-4,1 miljoner i fri tilldelning beroende p& hur mycket
vatgas som framstdlls.

Férslagen innehdll ingen féréndring av méjligheten for stater att ge kompensation
till industri for indirekta kostnadsdékningar till féljd av héga utsl@ppsrattspriser
(anvands inte i Sverige).

Konstruktionen med en bérdeférdelning (ESR), mal fér den icke-handlande sek-
torn, som utgdr fran landernas BNP bibehdlls, men funktioner fér 6kad flexibilitet
som ska stérka kostnadseffektiviteten infors. Sverige far ett skarpt mél och ska
sdnka utslappen inom den icke-handlande sektorn med 50 procent till 2030.

Nu vantar férhandling med EU parlamentet samt alla l[édnders regeringar
(ministerrédet). Detta kommer troligen att ta minst ett par ar.

Industriutslappsdirektivet

EU:s industriutslappsdirektiv (IED)
reglerar bland annat utslépp till luft

och vatten fér industriell verksam-

het. Direktivet omfattar bindande krav
kopplade till bésta tillgéngliga teknik, s&
kallade BAT-slutsatser, for olika proces-
steg. Under &ren 2020-2023 revideras
IED, som en del av Den gréna given fér
att géra IED kompatibelt med 6vrig
politik och lagstiftning fér klimat, ener-
gi och cirkuldr ekonomi. Revideringen
fokuserar ocksé pé att underlatta fér
framvéxande teknik och innovation.

Jernkontoret arbetar for att sékerstdlla
ett fortsatt effektivt IED och har sam-
manfattat deras slutsatser och éver-
gripande stédndpunkter i revideringen.
»Gemensamma EU-regler ar bra for
milj6é och konkurrenskraften men en for
detaljerad och éverlappande lagstiftning

mdste undvikas«.

Intakter fran EUA auktioner dubblas i ar
Lander inom EU ETS kommer i ménga
fall att férdubbla sina inkomster fran
auktionering av utslappsratter i ar. Detta
da priset har 8kat med éver 100% jamfért
med férra aret. EU kommissionen har
pdpekat att dessa inkomster till viss del
kan anvandas fér att |atta pd bérdan fér
industrier och hushéll som drabbats av
mycket héga elkostnader under hésten.
Intakterna ska generellt anvéndas for
klimatatgarder och enligt kommissionen
stdmmer detta idag for ca 75% avin-
takterna, men inte i alla medlemsléan-
der. Manga lander tilldmpar redan en
kompensation till industri fér indirekta
kostnadsékningar till féljd av pris pé
utslappsratter, framst fér hdjda elpriser.
Detta tilldmpas dock inte i Sverige.

Oro for att EU ETS skdrpningar

i »Fit-for-55« ska utebli

De extremt hdga elpriserna i Europa har
gjort att politiker i flertalet [&dnder bade

05707
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pushat pé fér prisreglerings samt ifra-
gasatt skdrpta klimatambitioner och EU
ETS utvidgning. Det finns en stor oro fér
skenande elpriser. Inom EU-parlamentet
har férslag kommit kring skérpt reglering
av EU ETS fér att férhindra spekulativa
aktérer. En del ldnder har ocksd fram-
fort krav pa pristak och krav pé tillfalligt
hégre volymer i auktioner och flera ifra-
gasatter full marknadsprincip. Det finns
nu en viss oro fér att ambitionernaiit.ex.
»Fit-for-55« kan bli svarare att f& ige-
nom. Diskussionerna har gjort att priset
p& EUA tillfalligt dippat ndgot.

Justerad auktionskalender

for utslappsratter

Den tyska elbérsen EEX har publicerat en
justerad auktionskalender fér auktionering
av utsl@ppsratter. Justeringen har gjorts
utifrén beslut om hur manga utslépps-
ratter som istéllet ska gd in i stabilitetsre-
serven (MSR) mot bakgrund av verskott

i systemet. 379 miljoner utsl&ppsrétter ska
ldggas in i MSR istdllet fér att auktioneras

ut september - augusti (2022).

Det tyska valet och EU ETS

Det socialdemokratiska partiet, SPD, blir
det stérsta partiet och troligen koalitions-
partier ar miljdpartiet De Gréna och li-
berala FDP. SPD:s ledare har podngterat
att kraftiga tag méste tas i klimatfrdgan
men har inte gett ndgra 16ften om t.ex. ti-
digare utfasning av kol medan De Gréna
vill 8ka utslappsmalen ytterligare (minst
70% till 2030), satta ett minimipris pa 60
euro pd utslé@ppsratter, fasa ut kolkraft
tidigare samt satta hégre pris pé utslapp
frén transport- och byggnader (vérme).

»Svart att fa igenom
krav pa snabbare

nedldggning av kolkraft«

Enligt analysfirman Refinitiv kommer

De Grona troligen f& svart att f& igenom
____________________________________________|]
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sina krav pa snabbare nedléggning av
kolkraft men de tros lyckas battre i att
héja férnybarhetsmal.

Nar det gdller Fit-for-55 férhandlingar
och skarpning av EU ETS kan De Gréna
se till att Tyskland stédjer férslag om ett
parallellt ETS fér transport och byggna-
der (Tyskland har ju redan ett system for
dessa branscher sedan férra &ret som
vi skrivit om tidigare). Tysklands stéd &r
viktigt for att det ska gé igenom. Dock
ser analysfirman att SPD (liksom tidi-
gare CDU) varnar industrin starkt och
troligen inte vilja résta for en utfasning
av fri tilldelning till industri inom den nya
gransjusteringsmekanismen.

»Riskerar fordroja EU
ETS forhandlingar«

Om regeringsbildningen tar fér lang tid
kan det riskera att dven férsena EU-
férhandlingarna. Tyskland kommer nog
inte att vilja ta stallning i de mest kon-
troversiella frégorna. Aven de separata
férhandlingarna om skéarpning av MSR
riskeras, sérskilt mot bakgrund av senaste
tidens héga energipriser.

Enligt tankesmedjan Agora Energiwende
Skar CO2-utslappen fran Tyskland

nu snabbast pd 30 ar. Corona-
nedsténgningar gjorde att Tyskland
precis naddde sitt mal om 40% minskning
jmf 1990 men nu tror Agora att det ska

ha gétt tillbaka till 37% eller sémre. Bl.a.
betydligt ldingsammare utbyggnad av
férnybar elproduktion och héga gaspri-
ser anges ligger bakom.

Fakta om fartygssektorni EU ETS (encELska)

GHG EMISSIONS FROM maritime transport have increased since 1990 and are ex-

pected to grow further under the business-as-usual (BAU) scenario. To shift this

trend, the European Commission is proposing to extend the EU ETS to maritime

transport, particularly for large ships (above 5,000 gross tonnage) from 2023. The

extension would apply to emissions from intra-EU voyages, to 50% of the emissions

from extra-EU voyages, and to emissions from ships while at berth in EU ports.

These provisions would result in additional coverage of go million tonnes of car-

bon dioxide (CO2) — around two-thirds of maritime transport emissions within the

EU - and send a price signal to incentivize the application of energy-efficient and
low-carbon solutions in the maritime sector. To ensure a smooth transition, the pro-
visions mean shipping companies would be initially required to surrender a portion
of their verified emissions, which would then be gradually increased to 100% in 2026.
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Sverige

DET SVENSKA REGELVERKET for tilldelning
av utsléppsratter genomgick i maj en
férandring som i korthet innebér att
Naturvardsverket nu har en tydlig
grund fér att avsld ansékningar om
gratis tilldelning.

»49 fjdrrvarme-
anlaggningar avslogs
for fritilldelning«

| varas beslutade EU-kommissionen att
49 svenska fjarrvarmeanléaggningar

som eldar biomassa inte omfattas av
utsldppshandelsdirektivet och inte ar be-
rattigade till gratis tilldelning av utslépps-
ratter. Det som skiljer fran évriga EU
l&nder ar dock att Sverige dessutom har
en skatt fér avfallsférbranning. Lds mer
om det svenska regelverket och hur det
paverkar aktérer inom avfallsférbranning
ivarintervju i »lnsyn« sist i rapporten.

Senast 2045 ska Sverige ha uppnatt
nettonoll-utslapp av vaxthusgaser, vilket
innebdr behov av negativa utslépp for att
kompensera kvarvarande. Fér att uppnd

det har regeringen i héstens budget-
proposition anslagit 400 miljoner kr per
ar mellan 2022-2025 fér att teckna kon-
trakt med parter som kan leverera bio-
CCS. Det innebér i praktiken en omvéand
auktion dar part med lagst pris vinner. Ett
bio-CCS innebdr att utslapp fran kraft-
och fjarrvarme samlas in och lagras,
vilket resulterar i negativa utslépp.

Ndgra intressanta industriprojekt

OVAKO satsar pd CO2-neutral stélpro-
duktion redan frdn 2022 och gér nu éver
fill att vérma stél med fossilfri vatgas (el-
behov inte kommunicerat). Anldggningen
byggs i samarbete med Volvo, Hitachi
ABB, H2 Green Steel och Nel Hydrogen.
De sma aterstdende utsldppen kompen-
seras med klimatkompensering.

GREENSAND, ett konsortium av 29 energi-
och industriféretag frén flera lander,
bl.a. tyska Wintershall Dea samt Ineos,
har sdkrat finansiering for ndsta steg i
en gemensam satsning pa storskaligt
koldioxidlager utanfér danska kusten i
Nordsjon. De ska utveckla metoder och
teknologi fér att pumpa ner och lagra
CO2 under havsbotten och driftsattning
av pilotanldggning planeras till redan
slutet av ndsta ar. Storskalig anldggning
kan finnas pé plats 2025. Upp till 1 miljon
ton CO2 ska kunna lagras arligen fréan

2025 och 4-8 miljoner ton arligen till 2030.
Danska parlamentet godkdnde férra aret
en finansieringspool fér just CCS-projekt.

AKER CARBON CAPTURE har fattin 840
miljoner kronor fér vidare satsning pé

koldioxidlagring. Detta gjordes genom
en riktad emission. Aker har dven inlett
samarbete med Carbonor fér att fdnga
in och lagra deras CO2 utslapp genom
sin fj@nst »Just Catch 100«. Akers teknolo-
gi ska reducera Carbonors utslapp med
90% med start 2024. Det ska samman-
falla med CCS-projektet med Northern
Light dit flytande CO2 ska skeppas.

SODERENERGI startar ett projekt fér
bio-CCS vid sin anlaggning lgelstaverket
i Sédertdlje i SE3. De ska fdnga upp

650 000 ton CO2-utslapp per &roch
malet ar att bli ett nav och i framti-

den producera negativa utslépp. De

har ett samarbete med Sédertdlje

hamn och projektet har stéd fran
Energimyndigheten pd 5 miljoner kronor.

Fler industriprojekt inom exempel-
vis vatgas, e-metanol, batterier och
elektrolysérer sammanfattasiav-
snitt Utbyggnad & Investeringarivar
Nordic Renewable Report. m
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Efter att EU-kommissionen la fram FIT-FOR-55-paketet i mitten av juli

paborjades en ny uppatgaende trend av priset pa utslappsritter som

nadde en topp i slutet av september pa Gver 65 euro per ton.
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BAKOMLIGGANDE FAKTORER FOR den
stigande pristrenden dar de 6kade kli-
matambitioner som EU har aviserat
och de skérpta atgarderna inom EU
ETS. Som vi tidigare har skrivit om har
detta skapat ett fértroende fér EU ETS i
marknaden vilket har attraherat finan-
siellt kapital som vidare har accelererat

prisuppgdngen.

Den efter pandemin raddande globala
trenden med stigande priser pa ener-
girelaterade rdvaror som kol och gas
har fortsatt samtidigt har Europa under
sensommaren upplevt skenande gas-
priser som slagit hart mot konsumenter,
detta under en period med relativt &g
efterfrdgan pd kraftproduktion.

»Energikris i Europa
med oro infor

eldningssdsongen«

Detta har skapat en rejdl oro infér eld-
ningssdsongen da efterfrdgan kommer
vara betydlig hégre. Orsaken till de héga
gaspriserna ér bl.a. de redan laga lager
av gas sedan ivintras, l&g leverans av
LNG (de batarna styr istallet till Asien som
haft positiv premie hela 2021), samt laga
fléden frén Ryssland. Det har inneburit
en comeback fér kolkondensen vilket
skulle kunna ha bidragit till &n hégre pris
pd utslappsratterna. Men tvartom har
priserna haft svart att stiga vidare och
har istdllet, fran bérjan av oktober, fallit
tillbaka till 6o euro nivan.

»Politiskt tryck att

mntervenera i EU ETS«

Det beror dels pa bristen p& gas men
aven pd att det finansiella kapitalet dragit
Sronen at sig ndr allt fler réster hojts fér att
revidera EU ETS systemet i syfte att fa ned
priserna. Reaktionen frédn kommissionen

har dock varit att de inte kommer géra
nagra ad hoc férandringar utan istéllet
presentera en verktygsldda innehdllande
skattelattnader och ge nationer méjlighet
att anvdnda offentliga finanser att stédja
utsatta konsumenter. Samtidigt bér det fin-
nas en hel del fundamentala képintressen
sa troligtvis ser vi inga priser under 50 euro.

| samband med att gaspriserna explo-
derade pé& uppsidan férandrades de
ekonomiska férutsattningarna fér fos-
silkraftproduktion dar utsl&ppsratterna
fér 2022 borde kring 80 euro/ton fér att
gas ska vara mer férmanlig an kol fér att
producera elektricitet (s.k. fuel-switching).
Problemet &@r dock att det inte finns till-
rackligt mycket gas att fa tag pd i Europa.

»EUA foljer inte

langre gaspriset«

Detta blev tydligt fér marknaden och
utsl@ppsratterna orkade inte halla jdmna
steg med kraftpriserna i Tyskland léngre.
Det syns tydligt i grafen nedan att kolkon-
densen har varit det mest Il6nsamma
alternativet sedan bérjan av september.
For kraftproduktion fér Q1-2022 har kolet
varit ledande sedan mitten av juli.

SE GRAF PA NASTA SIDA »

Som det ser ut idag kommer kraftpro-
duktionen frén kolkraft vara det mest
ekonomiska alternativet (éver gas) fram
till &tminstone april 2022. Det borde vara
positivt fér prisutvecklingen av utslépps-
ratterna da ett antal energibolag troligt-
vis raknat med att kéra mest gaskondens
men nu mdste képa in fler utslappsrétter
for att tacka de dkade utslappen fran den
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Switchingpris 2022 vs EUA Dec 21 (EuRr/ton)
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smutsigare kolkondensen. Detta borde
ge ett stéd kring 60 vilket marknaden har
svangt in kring den senaste tiden.

»Kommissionen star

dn sa linge fast«

9/1/2021 10/1/2021

EUADEC-21 === CO2 SWITCH

Foér att sammanfatta handlas troligtvis
utslappsratterna mestadels pé poli-
tiska uttalanden den ndrmsta tiden.
Finansiella aktérer avvaktar huruvida
kommissionen kommer ge efter och
gbra eftergifterinom EU ETS systemet
vilket vore férédande fér fértroendet. Vi
tror att den risken ar ldg d& EU ETS ar
grundbulten i EU:s klimatarbete och att
nar den akuta gaskrisen ar dver kommer
utslappsratterna aterigen svanga in pa
den langsiktiga stigande trenden. m
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Hir gar vi igenom offentligt kommunicerade

prisprognoser och kommenterar. Vi tittar dven pa ett urval

av intressanta rapporter med paverkan pa marknaderna
och/eller utbyggnad av fornybar energi i Norden.

Analyser utslappsratter

Refinitiv chefsanalytiker, Yan Qin, har
kommenterat att prisutvecklingen pa gas
och utsl@ppsratter nu verkar ha gatt isar
néagot. Han gav exempel pé att utslapps-
rattspriset (EUA Dec-21) under samma
dag (6 okt) féll med 7% till 60 EUR/ton
medan frontgasen steg till nya rekord-
nivéer pd 160 EUR/MWh. Yan sdg tre
orsaker till denna divergens.

1 Att aktéreri utslappsrattsmarknaden
tvingats stdnga positioner fér att
tacka férluster som uppstatt i kraft- och
gasmarknaden.

2 Stigande oro for efterfragan pa
utslappsratter déa skenade energi-
priserna fatt industrier att minska pro-
duktionen och saledes har ett mindre
behov att tdcka minskade utslapp.

3 Det héga tonléget inom EU fér
att tackla energikrisen genom att
intervenera i EU ETS systemet.

»Det sker inget
brinslebyte dd det inte
finns tillrdckligt med gas

for att ersdtta kolet«

Refinitiv skriver ocksé att det kan finnas
flera orsaker till att priset pa utslépps-
ratter frankopplats fradn gas- och energi-
komplexet pa sistone. Utslappsratternas

roll fér valet av fossilt brénsle arinte
relevant foérran tidigast i april 2022. Detta
eftersom till och med de minst effektiva
kolanléggningarna inte ens &r nara att
tryckas ut ur produktionsmixen. Eftersom
det inte kommer ske ndgot branslebyte
(erséatta kol med gas), &r gaskontraktet
for ndrmsta ménad, som fér ndrvarande
handlas till € 70/MWHh, inte langre rele-
vant fér priset pa utslappsratterna.

»10-15 euro kommer fran

prisstegringen pd gas«

For det andra kan mer langsiktiga utsikter
fér gasmarknaden spela in och paver-

ka aktérers syn pé utslappsréatterna.
Refinitiv tror att ca 10-15 euro av nuva-
rande EUA-pris kommer frén den kraftiga
prisstegringen pa gas. De lyfter fram en
potentiell risk fér EUA-priset om gasmark-
naden atergar till mer normala nivéaer.
Utslappare i systemet behéver inte képa
sina rétter fér 2021 férrdn i slutet av april
2022 och dessa kan vdlja att avstd fran att
képa pd nuvarande mycket hdga nivéer.

REFINTIV ndmner &ven att den héga
prisnivan och den extrema volatiliteten
lett till 6kade kostnader for sakerheter till
olika clearinghus vilket troligtvis resul-
terat i att flertalet handlare fatt stanga
sina positioner.

Icis analytiker Sebastian Rilling tror
att det finns ett 6kad compliance kép-
intresse om utsl&ppsréatterna handlar

under 60 EUR/ton. Darmed blir 60 euro
en form av »lagsta-nivac.

ENERGYMONITORS Mark Nicholls skriver
att fér att fossilbaserad vatgas med CCS
teknik, inom ramen fér EU:s véatgasstra-
tegi som presenterades férra aret, ska
vara lénsam att produceras behdvs ett
EUA pris upp mot go euro/ton.

PLATTS ANALYTICS tror att EUA DEC-21
kommer handla kring 60 EUR/ton tills leve-
rans i december. De podngterar en nedsi-
derisk om industrin vill eller maste salja sin
fria tilldelning fér att 16sg6ra kapital. Men
da det pé sikt skulle leda till en bristsitua-
tion bér den risken vara begransad.

POTSDAM INSTITUTE FOR CLIMATE
IMPACT RESEARCH (PIK) har gett ut
rapporten »Economic damages from on-

going climate change imply deeper ne-
ar-term emission cuts« dar de skriver att
IPCC inte tar hénsyn till klimatkonsekven-
serna som redan sker under 2 grader.

»Optimala priset
pa utslidppsritter

borde vara $115/t«

PIK anvander ekometriska modeller fér
att underséka klimatféréndringarnas
paverkan p& BNP och kommer fram till
att det optimala priset pa utslappsratter
borde vara $115 (motsvarande 107 EUR/t
med dagens valutakurs). »»
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Ovriga rapporter

Forvantningar pa vastvarlden infér COP26
ENERGYMONITORs Sebastian Shehadi skriver att det ar dags
fér vastvarlden att ta initiativet under COP26 métet i Glasgow.
Under snart 10 ars tid har Kinas nya sidenvég (Belt and Road)
bistatt med mangmiljard investeringar inom vagar, smutsig
kraftproduktion (cirka 240 nya kolkraftverk) och efterlémnat en
enorm skuldborda i utvecklingsl@nder i Asien och Afrika. Enligt
Sebastian visar utrékningar att mer én halften av de globala
utsl@ppen ar 2050 kommer att komma fran dessa lénder.

»Vistvirlden tar upp kampen
med Kina om politiskt och

ekonomiskt inflytande«

Med férnyat styre i USA, Storbritannien och EU har vi sett en
snabb férdndring, skriver han, dér EU och Indien har med-
delat att de ska samarbete kring infrastrukturprojekt, inkl.
energi, pa global basis. EU kommissionens ordférande Ursula
von der Leyen annonserade dven »Global Gateway«, EU:s
officiella plan att 6ka internationella insatser i infrastruktur
fér att minska kinesiskt ekonomiskt och politiskt inflytande.
Sebastian menar vidare att kampen mot klimatféréndring-
arna bara kan lyckas om utvecklingslander ingér i den gréna
omvandlingen, men att de maste f& finansiering fran de
rikare industrildnderna. Redan 2009 bad U-l&dnderna om 100
miljarder USD per ar frén 2020, men det har inte skett. Fér
mdnga lander dr just finansieringen den stora utmaningen
och det kommer bli en av COP26 stora utmaning.

»Stora forhoppningar pd

president Biden«

TIME MAGAZINEs Justin Worland skriver i en artikel att for-
véntningarna pad president Joe Biden ar héga infér till COP26.
D& USA nu értillbaka i Parisavtalet kravs stora insatser och
det handlar om ren matematik. Temperaturen redan stigit

1,1 grad sedan industriella revolutionen och accelererar. USA
stér fér 14% av varldens utslépp, bara Kina ér vérre. Biden
har lovat att halvera utslappen till 2030 (jmf 2005). Frans
Timmermans, som leder EU kommissionens »European Green
Deal« och EU:s klimatlag, har podngterat att hans amerikan-
ska vénner maste ta fram en plan innehdallande tydliga mal
och strategier. Slutligen konstaterar Worland att kongressens
talman Nancy Pelosi har tagit COP26 som en orsak fill en
snabb lagstiftningsprocess.
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Svenskt Naringsliv: oro for svensk industris konkurrenskraft
Svenskt Naringsliv skriver att de star bakom de svenska kli-
matmalen och att EU ska vara netto-noll senast 2050. Vidare
anser de att ambitionen fér den europeiska klimatpolitiken
mdste vara att visa att det gar att séinka utsléppen samtidigt
som man stimulerar ett véxande naringsliv. Fér att dstadkom-
ma detta maste styrmedlen leverera s stor utsl@ppsminsk-
ning som mgjligt till s& lag kostnad som méjligt.

»Viss oro for svensk industris

konkurrensformdga«

Darfér uttrycker de en viss oro infér EU-kommissionens fér-
slag att majoriteten av utsldppsminskningen ska bdras av den
industri som redan idag bdr den stérsta bérdan. Den hand-
lande sektorn ska sdnka utsldppen med 61 procent till 2030
(jmf 2005) medan den icke-handlande sektorn sénka sina
utslépp med 40 procent (»Effort-sharing«). De hade istallet
féredragit ett utékat fokus pé den icke-handlande sektorn da
de menar att det hdr finns betydande utslappsminskningar
att dstadkomma fér en légre kostnad i stora delar av unionen.
Detta har Svenskt Néringsliv visat i berdkningar som presen-

terats i rapporten Ett skarpt utslappsmal till 2030.

Ta del av rapporten har:
BIT.LY/3MLSEKC
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Renova ir Vistsveriges ledande aktor inom avfall och atervinning och

ags av ett tio vastsvenska kommuner. Vi har intervjuat Lia Detterfelt

som ar utvecklingsstrateg hos Renova och ordforande i styrmedels-

gruppen for energiatervinning inom branschorganisationen Avfall

Sverige. Hon berittar bl.a. om hur EU:s nya taxonomi paverkar

Renova och avfallsbranschen, Sveriges inkludering av avfall i EU ETS,

vad »Fit-for-55« forslagen kan fa for effekt, samt vilka ovriga storre

forandringar som vintas.

TAXONOMIN INGAR | EU:s Action Plan on
Sustainable Finance dar ett klassifice-

ringssystem ska bedéma om en ekono-
misk aktivitet ar miljdmassigt hallbar.

I juni 2019 slappte EU sin Taxonomy
Technical Report, som innehdller kriterier
och definitioner fér vad som kan kallas
»gréna intdkter« enligt vilken bolag ska
rapportera fran slutet av 2022.

FIT-FOR-55 ar ett tgardspaket, fore-
slaget av EU-kommissionen i somras, for
hur EU ska sdnka sina utslapp med

55 procent till 2030 jmf 1990.

Paverkar EUs nya taxonomi er?

INTE SA MYCKET &n men vi ér sé klart fun-
dersamma &ver vad som ska komma. Vi
férsdker férstd varfér avfallsférbranning
inte ingdr, det ar konstigt att det inte det
inte tagits med.

»Avfallsforbrinningen
dr bara en konsekvens av
samhidillets problem med

okad produktion av plast«

Europa star infér en stor klimatmaning
och har ett jattelikt behov av att ersatta
deponi med den mindre vaxthuspéaver-
kande avfallsférbrénningen och materi-
alatervinningen. Styrmedel borde séttas
in mot fossil plastproduktion. Egentligen
ar det inte sjalvklart att avfallsbranning-
en ska straffas da den faktiskt bara ér
konsekvensen av samhéllets problem
med dkande produktion av plast och
andra fossila material.

En analys av Anthesis (pd& Avfall Sveriges
uppdrag) visar att om man féljer de
ekonomiska vérdena i produktionskedjan
skulle plastproducenterna fa betala at-
minstone 80 procent av de fossila utslép-
pen vid avfallsférbranning. Men det ar
lattare att satta styrmedel pa utslappen
frén avfallsférbranningen.

Férutom Danmark och Litauen dr det
endast i Sverige dar energiatervinning
av avfallingari EU- ETS, och i Sverige
finns det dessutom en avfallsférbréan-
ningskatt. Hur ser ni pa det?

SVERIGE HAR VALT att ta med avfalls-
férbrénning trots att EU inte anser att
hushéllsavfall ska vara med.

Renova har jobbat med detta sedan pla-
nerna blev kénda 2011, och implemente-
rade 2013. Reglerna innebdr i praktiken
att Sverige anvdnder styrmedel mot de
bdsta i klassen. Den svenska avfalls-
férbranningen tillhér de basta pa att
utvinna energiivarlden. Det snedvrider
konkurrensen. Regler maste vara desam-
ma inom hela EU.

»Regler maste vara

desamma inom hela EU«

Tillsammans med de kraftigt och mycket
snabbt stigande priserna pé utsléppsrat-
ter har detta inneburit att kraftigt stigan-
de kostnader. Ett antal avfallsférbrén-
ningsanlaggningar i Sverige riskerar nu
negativa resultat. Det leder ocksa till en
Skad risk fér sémre eller oseriés avfalls-
hantering med deponering, eller till och
med dumpning av, framfér allt plaster.
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Det gdr precis i motsatt dnskad riktning.
Vi efterlyser en chans fér branschen att
ratta till sin fossila paverkan.

»Den skattskyldige
avfallsforbrinnaren dr
flera steg ifran den aktor

som genererar avfallet«.

Aven Skatteverket i sitt regleringsbrev

fér 2020 »utvdrdering av avfallsférbrén-
ningsskatten« framfér de stor tveksamhet
om avfallsférbranningsskatten bidrar till
sitt syfte att Sverige 2045 ska vara netto
noll utsl@ppare. Ett problem ar att den
skattskyldige ar avfallsférbrannaren som
imanga fall ar flera steg ifrdn den aktér
som genererar avfallet. Det ar darfér
osdkert i vilken man prissignalen nér
fram till den som ar ansvarig fér avfallet
och skattens bidrag till att cirkulera verk-
samhetsavfall i ekonomi.

Ar det nagra stérre forandringar
for er bransch frani ar (t.ex. start
EU ETS fas 4)?

FOR AVFALLSENERGIANLAGGNINGAR
INNEBAR fas 4 en lagre fri tilldelning vilket
resulterar i 6kande kostnader.

»Det blir fel att avfalls-
forbrinning i Sverige har

varme som riktmdrke«

Det faktum att avfallsférbrénning i
Sverige har varme som riktmarke, och
ses mer som en energiproducent och inte
som avfallsbehandling ger fel styrning.
Det leder till minskad klimatnytta d&
Sveriges avfallsférbranning ar mycket
mindre klimatpdverkande an depone-
ring som fortfarande &r en mycket vanlig
avfallsbehandlingsmetod i EU.

Hur kommer er bransch att paverkas
av EU kommissionens foreslagna
»Fit-for-55«?

ATT EU HOJER sina klimatambitioner och
driver pa fér att minimera avfall och att

materialatervinna mer &r mycket positivt.

Vi har uppvaktat Sverige som medlem-
sland om att driva att samma regler ska
géllainom EU och att avfallsférbran-
ningen skall ingé i utslappsrattshandeln,
om Sveriges anldggningar gér det. Var
Snskan ar att Sverige ska driva frdgan dé
de snabbt 6kande kostnaderna fér seriés
avfallshantering ar ett faktiskt problem
fér avfallsenergianlaggningar.

Ndagra andra storre forandringar, fran
EU eller nationellt, som kommer att
paverka er de narmaste aren?

VI HOPPAS ATT det kommer mer regle-
ring nar det galler produktion av plast.
Den &kar exponentiellt &r for ar trots

att medvetandet om plastens baksidor
har 6kat. Trots att Renova sdger nej till
plastavfall, prisar bort blandat avfall
med hégre plastinnehdll och dkar ut-
sorteringen till materialdtervinning ékar
den fossila andelen i férbrdnningen pa
grund av 6kad plastproduktion.

Kostnad per ton avfall

500

»Det behovs styrmedel

tidigare i virdekedjan«

Det behdvs styrmedel tidigare i varde-
kedjan. Stigande utslapp fran avfalls-
férbrénningen ar snarare ett symtom pa
samhallets fossila materialanvéndning.

CCS (Carbon Capture and Storage)
tekniken ar ocksé ett maste om Sverige
ska né sina klimatmal. Det méste till eko-
nomiska styrmedel som gynnar tekniken
och reglerna kring ETS behéver anpas-
sas fér att detta ska passa in.

Vad far den extremt snabba pris-
okningen for konsekvenser for er
och era kunder?

MANGA | BRANSCHEN &r nog chockade,
det ar fér tidigt att séga vilka konse-
kvenserna ar fér féretagens fortlev-
nad. Som ett exempel har Stockholm
Exergi gjort en utrakning i Skatteverkets
Utvardering av avfallsférbrdnnings-
skatten vilket kan ses i diagrammet. [BP
kommentar: i skrivande stund handlar
EUA DEC-21kring 60 Euro). »»

UTSLAPPSRATTER [
AVFALLSFORBRANNINGSSKATT Il

400

300

200

100

2015 2020

2025 2030

KALLA: Stockholm Exergi. ANM: Berakningen utgdr fran uppgifter om Hégdalenverket.

Féljande antaganden gérs; 1) avdrag fér aska om 20 procent av skatten, 2) priset pd utsl&ppsratter
50 euro/EUA 2025 och 90 euro/EUA 2030, 3) fran 2030 ingen fri tilldelning av utslappsratter, 4)

for att berakna kostnaderna fér ETS likstélls mangden avfall som férbrénns fr.o.m. 2020 med den
genomsnittliga méngden som férbréndes i verket mellan 2014-2018.
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Var ni beredda pa detta? Vad kan bli
effekter om dessa priser bestar?

VI VAR VAL inte redo pé att prisékningen
skulle vara sé& snabb, men att priserna
borde och maste 6ka om vi ska klara ett
rimligt klimat var och ar férvéntat. Vi har
sett analyser som visar ett behov av pri-
ser p& omkring 130 eur/ton till ar 2030.

Andra kommentarer?

VART HUVUDUPPDRAG AR att minska
miljdpéverkan av avfall. Stigande ut-
slépp pé grund av 6kad mangd plast
som materialatervinns ar ett symptom pa
samhallets misslyckanden.
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Jag harvaritibranschen ldnge och sett
manga bra och en del konstiga styrmedel.
I grunden dar ETS systemet bra. Den stora
férdelen ér att pengar allokeras till dar de
gbr mest kostnadseffektiv nytta och dar
de svérare utsl@ppen far képa ratter av de
som lyckats att minska sina utsldpp. Men
det finns risker med att inkludera avfalls-
férbranning, och speciellt om bara nagra
medlemsldanders anlaggningar ar med.
Miljé- och klimatpaverkan fran avfall ris-
kerar att férsdmras om man inte matchar
med hérdare krav pa den sadmre avfalls-
hanteringen och om man inte jamstdaller
villkoren fér alla energidtervinnare inom
EU. Skatteverket konstaterade nyligen
ocksd att dven avfallsférbrénningsskat-
tenriskerar att 6ka EUs kostnader fér att
minska vaxthusgaserna. m
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